
7KLV�UHSRUW�VKDOO�QRW�EH�UHSURGXFHG��XQOHVV�LQ�LWV�HQWLUHW\��ZLWKRXW�ZULWWHQ�DSSURYDO�IURP�.D\FKD�/DEV��7KLV�UHSRUW�LV
DQ�.D\FKD�/DEV�FHUWLbFDWLRQ��/DERUDWRU\�UHSRUWV�DUH�IRU�LQIRUPDWLRQDO�XVH�RQO\��XQOHVV�LQGLFDWHG�RWKHUZLVH��7KH
UHVXOWV�UHODWH�RQO\�WR�WKH�PDWHULDO�RU�SURGXFW�DQDO\]HG��7HVW�UHVXOWV�DUH�FRQbGHQWLDO�XQOHVV�H[SOLFLWO\�ZDLYHG
RWKHUZLVH��9RLG�DIWHU���\HDU�IURP�WHVW�HQG�GDWH��&DQQDELQRLG�FRQWHQW�RI�EDWFK�PDWHULDO�PD\�YDU\�GHSHQGLQJ�RQ
VDPSOLQJ�HUURU��,& ,Q�FRQWURO�4&�SDUDPHWHU��1& 1RQ�FRQWUROOHG�4&�SDUDPHWHU��1' 1RW�'HWHFWHG��1$ 1RW
$QDO\]HG��SSP 3DUWV�3HU�0LOOLRQ��SSE 3DUWV�3HU�%LOOLRQ��/LPLW�RI�'HWHFWLRQ��/R'��DQG�/LPLW�2I�4XDQWLWDWLRQ��/R4��DUH
WHUPV�XVHG�WR�GHVFULEH�WKH�VPDOOHVW�FRQFHQWUDWLRQ�WKDW�FDQ�EH�UHOLDEO\�PHDVXUHG�E\�DQ�DQDO\WLFDO�SURFHGXUH�
53' 5HSURGXFLELOLW\�RI�WZR�PHDVXUHPHQWV��$FWLRQ�/HYHOV�DUH�6WDWH�GHWHUPLQHG�WKUHVKROGV�YDULDEOH�EDVHG�RQ
XQFHUWDLQW\�RI�PHDVXUHPHQW��80��IRU�WKH�DQDO\WH��7KH�80�HUURU�LV�DYDLODEOH�IURP�WKH�ODE�XSRQ�UHTXHVW�7KH��'HFLVLRQ
5XOH��IRU�WKH�SDVV�IDLO�GRHV�QRW�LQFOXGH�WKH�80��7KH�OLPLWV�DUH�EDVHG�RQ�2$5����������2$5���������

$QWKRQ\�6PLWK
/DE�'LUHFWRU

6WDWH�/LFHQVH���������������%�'
,62�$FFUHGLWDWLRQ��������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6LJQDWXUH

��������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6LJQHG�2Q

����(�9LODV�5G�6XLWH�)
&HQWUDO�3RLQW��25���������86

.D\FKD�/DEV
65)�%LRPDVV

1�$
6DPSOH�7\SH��+HPS�)ORZHU

&HUWLbFDWH�RI�$QDO\VLV 6DPSOH�&(������������
+DUYHVW�/RW�,'��1�$

%DWFK���1�$
0HWUF�6RXUFH�3DFNDJH����1�$

0HWUF����1�$
%DWFK�'DWH��1�$

6DPSOH�6L]H�5HFHLYHG����JUDP
7RWDO�%DWFK�6L]H��1�$

5HWDLO�3URGXFW�6L]H��1�$�JUDP
2UGHUHG�����������
6DPSOHG�����������

&RPSOHWHG����������
6DPSOLQJ�0HWKRG��623�7��������25��25(/$3

623�����	�������RU�&OLHQW�6DPSOHG

2FW����������_�6LQJK�5HVHDUFK�)DUPV�//&
/LFHQVH���5	'
����6XQFUHVW�5G
7DOHQW��25���������86

3DJH���RI��

352'8&7�,0$*( 6$)(7<�5(68/76 0,6&�

3HVWLFLGHV
127�7(67('

+HDY\�0HWDOV
127�7(67('

0LFURELDOV
127�7(67('

0\FRWR[LQV
127�7(67('

5HVLGXDOV�6ROYHQWV
127�7(67('

)LOWK
127�7(67('

:DWHU�$FWLYLW\
127�7(67('

0RLVWXUH
7(67('

+RPRJHQHLW\
7HVWLQJ

127�7(67('

7HUSHQHV
127�7(67('

&DQQDELQRLG 7(67('

7RWDO�7+&

�������
7RWDO�&%'

��������
7RWDO�&DQQDELQRLGV

��������

&%'9 &%'9$ &%* &%' &%'$ 7+&9 &%*$ &%1 '��7+& '��7+& 7+&9$ &%& 7+&$ &%&$

� �/24 ������ ������ ������ ������� �/24 ������ �/24 ������ �/24 �/24 ������ ������ ������
PJ�J �/24 ����� ����� ������ ������� �/24 ����� �/24 ����� �/24 �/24 ����� ����� �����
/24 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

� � � � � � � � � � � � � �
$QDO\]HG�E\� :HLJKW� ([WUDFWLRQ�GDWH� ([WUDFWHG�E\�
��������������� �����J 1�$ 1�$

$QDO\VLV�0HWKRG���623�7���������623�7�������
$QDO\WLFDO�%DWFK���&(������327 5HYLHZHG�2Q��������������������
,QVWUXPHQW�8VHG���+3/&������(,'����� %DWFK�'DWH��������������������
5XQQLQJ�RQ���1�$

'LOXWLRQ������
5HDJHQW����������5�������������
&RQVXPDEOHV��������������������&�������������������$6&���*�����%6)�����������&'����&�����&�����$/����������������������������������������������������������������
3LSHWWH���*LOVRQ�3RVLWLYH�'LVSODFHPHQW���������XO�(,'��������9:5�������XO�(,'������

�7RWDO�7+&��DQG��7RWDO�&%'��DUH�FDOFXODWHG�YDOXHV�DQG�DUH�DQ�2UHJRQ�UHSRUWLQJ�UHTXLUHPHQW��2$5����������������)RU�&DQQDELQRLG�DQDO\VLV��RQO\�GHOWD���7+&��GHOWD���7+&��7+&$��&%'��&%'$�DUH�25(/$3�DFFUHGLWHG�DQDO\WHV��&DQQDELQRLG�YDOXHV�UHSRUWHG�IRU�SODQW
PDWWHU�DUH�GU\�ZHLJKW�FRUUHFWHG��,QVWUXPHQW�/24�IRU�DOO�FDQQDELQRLGV�LV�����XJ�P/��/24�LV�UHSRUWHG�
LQ�PDWUL[
�DQG�GHSHQGHQW�RQ�H[WUDFWLRQ�SDUDPHWHUV��)'� �)LHOG�'XSOLFDWH��/24� �/LPLW�RI�4XDQWLWDWLRQ��1' �1RW�'HWHFWHG



7KLV�UHSRUW�VKDOO�QRW�EH�UHSURGXFHG��XQOHVV�LQ�LWV�HQWLUHW\��ZLWKRXW�ZULWWHQ�DSSURYDO�IURP�.D\FKD�/DEV��7KLV�UHSRUW�LV
DQ�.D\FKD�/DEV�FHUWLbFDWLRQ��/DERUDWRU\�UHSRUWV�DUH�IRU�LQIRUPDWLRQDO�XVH�RQO\��XQOHVV�LQGLFDWHG�RWKHUZLVH��7KH
UHVXOWV�UHODWH�RQO\�WR�WKH�PDWHULDO�RU�SURGXFW�DQDO\]HG��7HVW�UHVXOWV�DUH�FRQbGHQWLDO�XQOHVV�H[SOLFLWO\�ZDLYHG
RWKHUZLVH��9RLG�DIWHU���\HDU�IURP�WHVW�HQG�GDWH��&DQQDELQRLG�FRQWHQW�RI�EDWFK�PDWHULDO�PD\�YDU\�GHSHQGLQJ�RQ
VDPSOLQJ�HUURU��,& ,Q�FRQWURO�4&�SDUDPHWHU��1& 1RQ�FRQWUROOHG�4&�SDUDPHWHU��1' 1RW�'HWHFWHG��1$ 1RW
$QDO\]HG��SSP 3DUWV�3HU�0LOOLRQ��SSE 3DUWV�3HU�%LOOLRQ��/LPLW�RI�'HWHFWLRQ��/R'��DQG�/LPLW�2I�4XDQWLWDWLRQ��/R4��DUH
WHUPV�XVHG�WR�GHVFULEH�WKH�VPDOOHVW�FRQFHQWUDWLRQ�WKDW�FDQ�EH�UHOLDEO\�PHDVXUHG�E\�DQ�DQDO\WLFDO�SURFHGXUH�
53' 5HSURGXFLELOLW\�RI�WZR�PHDVXUHPHQWV��$FWLRQ�/HYHOV�DUH�6WDWH�GHWHUPLQHG�WKUHVKROGV�YDULDEOH�EDVHG�RQ
XQFHUWDLQW\�RI�PHDVXUHPHQW��80��IRU�WKH�DQDO\WH��7KH�80�HUURU�LV�DYDLODEOH�IURP�WKH�ODE�XSRQ�UHTXHVW�7KH��'HFLVLRQ
5XOH��IRU�WKH�SDVV�IDLO�GRHV�QRW�LQFOXGH�WKH�80��7KH�OLPLWV�DUH�EDVHG�RQ�2$5����������2$5���������

$QWKRQ\�6PLWK
/DE�'LUHFWRU

6WDWH�/LFHQVH���������������%�'
,62�$FFUHGLWDWLRQ��������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6LJQDWXUH

��������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6LJQHG�2Q

����(�9LODV�5G�6XLWH�)
&HQWUDO�3RLQW��25���������86

.D\FKD�/DEV
65)�%LRPDVV

1�$
6DPSOH�7\SH���+HPS�)ORZHU

&HUWLbFDWH�RI�$QDO\VLV
6LQJK�5HVHDUFK�)DUPV�//&

����6XQFUHVW�5G
7DOHQW��25���������86
7HOHSKRQH����������������
(PDLO��MDVZDQWFKDXKDQ#JPDLO�FRP
/LFHQVH�����5	'

6DPSOH���&(������������
+DUYHVW�/RW�,'��1�$
%DWFK����1�$
6DPSOHG�����������
2UGHUHG�����������

6DPSOH�6L]H�5HFHLYHG�����JUDP
7RWDO�%DWFK�6L]H���1�$
&RPSOHWHG����������� ([SLUHV����������
6DPSOH�0HWKRG���623�7��������25��25(/$3
623�����	�������RU�&OLHQW�6DPSOHG

3DJH���RI��

0RLVWXUH 7(67('

$QDO\WH /24 8QLWV 5HVXOW 3�) $FWLRQ�/HYHO
0RLVWXUH�&RQWHQW � � ����� 7(67(' ��
$QDO\]HG�E\� :HLJKW� ([WUDFWLRQ�GDWH� ([WUDFWHG�E\�
����������� �����J 1�$ 1�$
$QDO\VLV�0HWKRG���623�7�������
$QDO\WLFDO�%DWFK���&(������02, 5HYLHZHG�2Q��������������������
,QVWUXPHQW�8VHG���6DUWRULXV�0RLVWXUH�&RQWHQW�$QDO\]HU�0$�����(,'
����

%DWFK�'DWH��������������������

5XQQLQJ�RQ���1�$
'LOXWLRQ���1�$
5HDJHQW������������
&RQVXPDEOHV�����0$2�����%227-7��(0
3LSHWWH���1�$



7KLV�UHSRUW�VKDOO�QRW�EH�UHSURGXFHG��XQOHVV�LQ�LWV�HQWLUHW\��ZLWKRXW�ZULWWHQ�DSSURYDO�IURP�.D\FKD�/DEV��7KLV�UHSRUW�LV
DQ�.D\FKD�/DEV�FHUWLbFDWLRQ��/DERUDWRU\�UHSRUWV�DUH�IRU�LQIRUPDWLRQDO�XVH�RQO\��XQOHVV�LQGLFDWHG�RWKHUZLVH��7KH
UHVXOWV�UHODWH�RQO\�WR�WKH�PDWHULDO�RU�SURGXFW�DQDO\]HG��7HVW�UHVXOWV�DUH�FRQbGHQWLDO�XQOHVV�H[SOLFLWO\�ZDLYHG
RWKHUZLVH��9RLG�DIWHU���\HDU�IURP�WHVW�HQG�GDWH��&DQQDELQRLG�FRQWHQW�RI�EDWFK�PDWHULDO�PD\�YDU\�GHSHQGLQJ�RQ
VDPSOLQJ�HUURU��,& ,Q�FRQWURO�4&�SDUDPHWHU��1& 1RQ�FRQWUROOHG�4&�SDUDPHWHU��1' 1RW�'HWHFWHG��1$ 1RW
$QDO\]HG��SSP 3DUWV�3HU�0LOOLRQ��SSE 3DUWV�3HU�%LOOLRQ��/LPLW�RI�'HWHFWLRQ��/R'��DQG�/LPLW�2I�4XDQWLWDWLRQ��/R4��DUH
WHUPV�XVHG�WR�GHVFULEH�WKH�VPDOOHVW�FRQFHQWUDWLRQ�WKDW�FDQ�EH�UHOLDEO\�PHDVXUHG�E\�DQ�DQDO\WLFDO�SURFHGXUH�
53' 5HSURGXFLELOLW\�RI�WZR�PHDVXUHPHQWV��$FWLRQ�/HYHOV�DUH�6WDWH�GHWHUPLQHG�WKUHVKROGV�YDULDEOH�EDVHG�RQ
XQFHUWDLQW\�RI�PHDVXUHPHQW��80��IRU�WKH�DQDO\WH��7KH�80�HUURU�LV�DYDLODEOH�IURP�WKH�ODE�XSRQ�UHTXHVW�7KH��'HFLVLRQ
5XOH��IRU�WKH�SDVV�IDLO�GRHV�QRW�LQFOXGH�WKH�80��7KH�OLPLWV�DUH�EDVHG�RQ�2$5����������2$5���������

$QWKRQ\�6PLWK
/DE�'LUHFWRU

6WDWH�/LFHQVH���������������%�'
,62�$FFUHGLWDWLRQ��������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6LJQDWXUH

��������

BBBBBBBBBBBBBBBBBBB
6LJQHG�2Q

����(�9LODV�5G�6XLWH�)
&HQWUDO�3RLQW��25���������86

.D\FKD�/DEV
65)�%LRPDVV

1�$
6DPSOH�7\SH���+HPS�)ORZHU

327(1&<�%$7&+�4&�5(3257
3DJH���RI��

0(7+2'�%/$1.

&DQQDELQRLG /24 5HVXOW 8QLWV
'��7+&B:(7 ���� � �
7+&$B:(7 ���� � �
&%'B:(7 ���� � �
&%'$B:(7 ���� � �
&%1B:(7 ���� � �
&%'9B:(7 ���� � �
'��7+&B:(7 ���� � �
7+&9B:(7 ���� � �
&%*B:(7 ���� � �
&%*$B:(7 ���� � �
&%&B:(7 ���� � �
&%'9$B:(7 ���� � �
7+&9$B:(7 ���� � �
&%&�$B:(7 ���� � �

$QDO\WLFDO�%DWFK���&(������327
,QVWUXPHQW�8VHG���+3/&������(,'�����

/&6

&DQQDELQRLG /24 5HFRYHU\ 8QLWV 5HFRYHU\�/LPLWV
&%*B:(7 ���� ����� � ������
&%'B:(7 ���� ��� � ������
&%'$B:(7 ���� ����� � ������
&%*$B:(7 ���� ����� � ������
&%1B:(7 ���� ����� � ������
'��7+&B:(7 ���� ����� � ������
'��7+&B:(7 ���� ����� � ������
&%&B:(7 ���� ���� � ������
7+&$B:(7 ���� ����� � ������

$QDO\WLFDO�%DWFK���&(������327
,QVWUXPHQW�8VHG���+3/&������(,'�����


